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Balangos Historicos e Pré-Forma a 31 de Dezembro de 2007

31 de Dezembro de 2007
Histico 1 Histonco 2 A;'z'—.a;r: ;-:;G Pri-forma Motas
ACTIVO
Néo corrente
Actvos fxos tangiveis 1385 81 3167 645 - 3167 645
Acfvos intangive BB 4T M BDEM T2 B0 117189210 2
Invesimenios em associades 29500  1eehTAT (10101 028) 1564 719 3
Impostos diendes acivos 1961 537 1861537 7583 215 830 4
Conizs a receber de chentes & outros devedores - 4748 797 (2 (00 000y 2748 197 ]
71824 084 102 397 398 24420 303 126 326 T01
Corrente
Exiztincizs 4134808 5641076 (76 114) 5564 %62 &
Conizs a receber de chentes & oulros devedores N508Te0 54704359 (1523 922) 53180437 7
Caixa = squivaleniss de caixa 1180 823 3210783 - 3210783 &
Acrestmos e dienmentos acivos TTE2TT9 10844 298 (753 788) 10080 510 ]
J3567 170 74 400 516 -2 353 824 72 046 692
Total do Activo 105 391 254 176 797 914 22075 479 198 873 393
CAPITAL PROPRIO
Capital e reservas atribuiveis aos detentores do capital
Czprial 2o %625 B490%T 3853802 85 %62 869 10
Prémios de emissio 10282 102852 - 023N
Acghes pripnzs (89 284) (89 284y - (89 284
Curas reseryas TG 28T 31650M (153671 1618287
Resulizdos refdos de exercicios anenores OB (3642015 3952 684 310689 12
Resuliados refidos no exercicio 1613 076 6252 Ted (1047 585) 5205183
63624 218 84 360 761 25002 184 110 262 945
Intzrecses minonitdncs o 425 55 525 0 65 925
63691 143 B4 427 686 25 902 184 110 329 570
PASSIVO
Nzo corrente
Emprécimos 1275 - 12T 13
Conizs a pagar @ fomecedores & oulros credores - 39%7 650 (3 (00 000y %67 658 13
- 16693 929 (3 000 000) 13 693 949
Corrente
Conizs a pagar a fomecedores & oulros credores 1468052 M1 &7 130 MBI 14
Empréstimos 14850367 22 388911 - 22 358 911 13
Provisbes para oulros Dassivos & encanos 252 300 LR - a9 16
Acréstmos e difenmenios passivos 1187698 18173276 (T35 374) 17 433 902 17
44700110 75676 298 (826 T05) 74 849 593
Total do Passivo 41700110 92 370 227 (3 826 T05) &8 543 522
Total do Capital Proprio e Passivo 105 391 253 176 797 913 22075 479 198 873 393
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Notas aos Ajustamentos Pro-Forma a 31 de Dezembro de 2007

A coluna ‘“Histérico 1" corresponde ao Balanco consolidado do grupo Pararede em
31 de Dezembro de 2007, constituido naquela data pelas empresas Pararede SGPS, Pararede T,
Pararede Netpeople, SOLS, Bytecode e SBO. A coluna “Histérico 2" representa 0o somatdrio das
rubricas de Balango registadas na coluna “Historico 1" com o agregado das rubricas semelhantes
registadas em 31 de Dezembro de 2007 pelas empresas Consiste, CPC e Pulso. Os ajustamentos
contabilisticos efectuados pela Pararede as contas da Consiste, CPC e Pulso, com referéncia a 31 de
Dezembro de 2007, encontram-se evidenciados nas colunas designadas por “Ajustamentos IFRS” e

“Ajustamentos Justo Valor” e discriminados na informacdo financeira pro-forma.

1. Activos fixos tangiveis

Decomposicio

Contas Informagdo Financeira Histdrica a 31dez07 Ajustamentos Ajustamentos  Ajustamentos Total Balango
Consiste CPC Pulso Total Consolidagio IFRS Justo Valor  Ajustamentos  Ajustado
Edificios e ouiras consiughes 125 %52 180900 1% 917 463 779 - - - 463779

Outras imobiizagtes compreas

Amorizaghes de outras imoblizaghes compdreas

Total 1135 135

A inclusdo dos activos fixos tangiveis detidos pela Consiste, CPC e Pulso, nas contas Prd-Forma
apresentadas origina um aumento de 1781 844 euros ao valor do activo da Pararede em 31 de
Dezembro de 2007, sendo que este montante resulta do somatério do valor dos activos fixos tangiveis

das empresas adquiridas pela Pararede, liquido das amortizacfes acumuladas.
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2. Activos intangiveis

Informagdo Financeira Historica a 31dez0T

Contas Ajustamentos  Ajustamentos  Ajustamentos Total Balango
Consiste cPC Pulso Agregado Consolidagio IFRS Justo Valor Ajustamentos  Ajustado
Despeszsdeimemlache 14505 14305 e
Amorizagio despesas densidagto (14 505) (14505) 1430
Despesss de investgacio ¢ desenvdfvimento 1070734 1070734 1070734
Amorizagho despesas de inv. & desenvelvimensy et 0%) (481 0%8) (4105
Propedate inglecudl souos deos x| AT 177 | 4%e0s 4538085
Amorizacho propriedade melect eowos dr. | {3z R L L) Lan oI 0meny)
Actvo intzngivel - Goodwall 136022 136022 33127 54 33127 54 A 453 5%
Total 11 493 390 804 420 19 116 12 406 926 31T 4 32T 524 36 355 038 43 T61 964

Decomposic¢édo

O montante evidenciado na coluna “Ajustamentos IFRS”, no valor de 3 227 524 euros, corresponde ao

ajustamento das amortiza¢Bes do Goodwill registadas no ambito do normativo contabilistico nacional,

por contrapartida de resultados do exercicio (ano de 2007) e de resultados retidos (ano de 2006).

Para além dos montantes referidos anteriormente, 0 ajustamento efectuado ao activo intangivel —

goodwill, no valor de 33 127 514 euros, traduz a aquisicdo das empresas Consiste, CPC e Pulso por

43 046 620 euros, e cujo capital préprio consolidado a data de 1 de Janeiro de 2007 ascendia a

9919 106 euros (contas pro-forma e ap6s ajustamentos efectuados).

Saliente-se que o Goodwill evidenciado nas contas prd-forma, inclui ainda o activo registado pela

Consiste, no valor de 11 366 022 euros, referente a aquisi¢do das empresas CPC e Pulso.

3. Investimentos em associadas

Decomposic¢édo

Informagdo Financeira Historica a 31dez07

Ajustamentos  Ajustamentos  Ajustamentos Total Balango
Contas Consolidags IFRS Justo Val Ajustamentos  Ajustad
Consiste cPC Pulso  Agregado Consolidagio usto Valor justamentos justado
Parecdecapislemempresas 11632034 3000 o 11838034 (OA01028) e T (10101028) 1534006
Emprésimes a empresas do grupe 1213 1213 1213
Total 11 632 034 3000 1213 11636 247 (10 101 028) (10101 028) 1535219
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O saldo de 1 535 219 reflecte, essencialmente, a inclusdo do investimento detido por parte da Consiste
na Empresa EHC — Engenheiros e Consultores, Lda., com referéncia a 31 de Dezembro de 2007
(1531 006 euros).

O Ajustamento de Consolidagdo no valor de 10 101 028 euros, traduz a anulagdo das participacoes
financeiras detidas pela Consiste nas empresas CPC e Pulso, por contrapartida dos respectivos
capitais proprios (método de consolidacdo integral).

4. Impostos diferidos activos

Decomposic¢édo

Contas Informagio Financeira Historica a Mdez7 Ajustamentos  Ajustamentos  Ajustamentos Total Balango
arn

Consiste CEC Pulso Agregado Consolidagao IFRS Justo Valor Ajustamentos Ajustado
Imposics diendos actvos - - - - - 75255 17523 17523
Total . - - - - 175 203 175 13 175 193

O ajustamento pré-forma evidenciado, no valor de 175 293 euros, resultante da diferenga temporéaria

decorrente da provisao para riscos e encargos na CPC (taxa de 26,50%).

5. Contas a receber de clientes e outros devedores — Ndo Correntes

5.1. Decomposicdo

Informagdo Financeira Historica a 31dez07 Ajustamentos  Ajustamentos  Ajustamentos Total Balango
Contas Consiste CPC Pulso Total Consolidagao IFRS Justo Valor Ajustamentos  Ajustado

Total 2748 197 2 000 000 - 4 748 BT (2 000 000) - - (2 000 000) 2 748 197

5.2.
O ajustamento de consolidacdo traduz a anulacdo da divida da Consiste a CPC, no valor de
2 000 000 euros.
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6. Existéncias

6.1. Decomposicéo

Informagdo Financeira Historica a 3dezl7

Ajustamentos  Ajustamentos

Ajustamentos

Total

Balango

Contas Consiste CEC Pulso Agregado Consolidagao IFRS Justo Valor  Ajustamentos  Ajustado

Mercaofids  eeeeeeeeeeeereeeeeees LTI & . . .. AL I (L il
Maténas pomas, subsidanac ecncumo | 13938 e e e e e e D 00
Apstamenios

Total 1452 885 3383 1456 268 (76 114) (76 114) 1410 154
6.2.

O ajustamento de justo valor resulta da analise de rotagdo e passiveis de ajustamentos de valor e

tendo por base o pressuposto de que a inexisténcia de qualquer variacdo de quantidade dos produtos

em armazém indicia a possibilidade desses itens ndo possuirem rotacao.

7. Contas a receber de clientes e outros devedores - Correntes

7.1. Decomposic¢éo

Informagio Financeira Histdrica a 1dez07 Ajustamentos  Aj Aje Total Balango
Contas Consiste CBC Pulso Total Consolidagao IFRS Justo Valor  Ajustamentos Ajustado
Clenies conia corenie LRI 2 AL L LA T 221 A8 CRE¥H | GBE  DETEL
Clentes fiulozareceber 4613138 125 4629662 - . -
Clienies de cobrancaduvidosa | 54454 9307 e 5380 52380
Apssiamentos chenies cobronca duvidosa sy a8 (161 257) OB ...BB%
Empresas do grupo T 010374 010374 L (1000 000)
Adiantamentos a fomecedores 01850 g0 -
Cuvos dewedores 198579 09 1% -
Frovisto mercadoras et e et e e eme e e e e erere e e eneee e
Estado e outros entes piblicos 133172 93630 226 802 226 802
Total 25 §18 62 7236 41 1140 366 M 195 59 (1 000 062) (523 860) (1523 922) 32 671 677

7.2.

De modo a proceder a uma estimativa ao justo valor das dividas em mora por parte dos clientes,

adoptou-se 0s seguintes pressupostos: (i) exclusdo das entidades que pela sua relagdo com a

CONSISTE, a sua cobrabilidade ndo se considera estar em risco (divida global em 31dez07 ascende a

10 584 816 euros); (i) atendendo a que as facturas de crédito emitidas nao discriminam a respectiva

factura, considerou-se que as mesmas abatem a divida mais antiga; e (iii) foi adoptado exclusivamente

0 critério fiscal para obtencdo do valor a ajustar. Deste modo, e tendo em consideracdo 0s

pressupostos supra referidos, decidiu-se proceder a um ajustamento as dividas de clientes no valor de

523 860 euros.
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O ajustamento de consolidacdo no montante de 1 000 062 euros, traduz a anulacdo das dividas da

Consiste as empresas objecto de consolida¢do integral (CPC e Pulso).

8. Caixa e equivalentes de caixa

8.1. Decomposic¢éo

Informacio Financeira Historica a 31de=z07 Ajustamentos Ajustamentos Ajustamentos Total Balanco
c Consista CPC Pulso Asregado Consolidacio IFRS Justo Valor Ajustamentos Ajustado
ontas
£32 e 120 B e e Tt e e 6487
Depbsitosbancarios 574138 637935 . 230 B30 el e T 254396
Orutros depositos banecdrio - - 728077 728 077 - - - - 728077
Total 574 139 643 711 811089 102889460 - - - - 2 028 860

O total de 2 029 960 euros, reflecte o valor dos activos da Consiste, CPC e Pulso em

31 de Dezembro de 2007 registados como depdsitos bancérios e caixa.

9. Acréscimos e diferimentos activos

9.1. Decomposicéo

Informagdo Financeira Historica a 31dez7 Ajustamentos  Ajustamentos  Ajustamentos Total Balango

Contas Consiste CPC Pulso Agregado Consolidagio IFRS Justo Valor Ajustamentos  Ajustado
Acriccimoe degroveios | 136U B e e IO BTV T B A5 1M1
Custos diendos 1716 932 33498 - 1730 430 - - (428 402 (A28400) 1322028
Total 3022 346 93 673 - 314 519 (370 438) - (383 350) (753788)  23677TH

9.2.
O montante de 3 121 519 euros, traduz o valor total dos acréscimos e diferimentos activos

contabilizados pela Consiste e CPC em 31 de Dezembro de 2007. Os ajustamentos evidenciados
correspondem a: (i) ajustamento de acréscimo de proveitos registado pela Consiste no ambito de fees
de gestdo as suas participadas CPC (305 438 euros) e Pulso (65 000 euros); e (ii) ajustamento de
justo valor, no valor de 45 052 euros, resulta da revisdo da percentagem de acabamento de projectos
executados pela Consiste.

O ajustamento de justo valor aos custos diferidos registados pela Consiste, traduz a anulagdo de uma
estimativa efectuada por contrapartida de acréscimos de custos, movimento que ndo tem qualquer
efeito no capital proprio.
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10. Capital social

10.1. Decomposicéo

Informago Financeira Historica a 31dez07 Ajustamentos  Ajustamentos  Ajustamentos Total Balango
Contas Consiste CPC Pulso  Agregado Consolidagdo IFRS Justo Valor  Ajustamentos Consolidado
Ceggd 2 500 000 NEO:'J 1081 545'3'2 5'5 :554) 5'32 o - }5 54\} 802 lb '34'.\52‘3
g I SOOI B OIS T e e e e,
Acgies propaas - valor nomingl
Total 2500 000 1992 000 10318 4502 818 38 543 802 - - 38 543 802 43 046 620

10.2.
O ajustamento pré-forma ao valor do capital préprio da Pararede SGPS, no valor de 43 046 620 euros,

reflecte 0 aumento de capital da Pararede SGPS decorrente da aquisicdo das empresas Consiste,
CPC e Pulso.

11. Qutras reservas

11.1.Decomposic¢édo
Informagio Financeira Historica a 31dez07 Aj Ajustament Aj Total .
A . Balango Ajustado
Contas Consiste CPC Pulso Agregado Consolidagio IFRS Justo Valor Ajustamentos
Apstamentos de partes de capial 2801942 - - 280182 Qe S sy -
Prestaghes suplementares TH0000 e <. 7500000 (7 500 000) - - (7 500 000)
Reservaslegas 0% 286 2164 4z7er w27 - - Wz 78n
Ourras reservas 4137 3633815 119035 4831988 {4 831 968) - - {4 831 568)
Total 10457071 3893 446 1196200 15546 717 (15 546 717) - - (15 546 717)
11.2.

Os movimentos de consolidacdo evidenciados no quadro anterior reflectem a anulacéo das reservas
das empresas adquiridas pela Pararede SGPS ao valor pelo qual se encontravam contabilizadas em
31 de Dezembro de 2007, 15 546 717 euros.
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12. Resultados retidos de exercicios anteriores

12.1.Decomposic¢do

Informagdo Financeira Historica a 31dez07 Ajustamentos  Ajustamentos Ajustamentos Total Balango
Contas Consiste CPC Pulso Agregado  Consolidagio IFRS Justo Valor Ajustamentos  Ajustado
Resuliades refidos (3 952 933) 43 - (3%52684) 3 085 271 1613762 (757 345) 3952684
Total (3 952 933) 243 - (3952684) 3 096 271 1613 762 (T5T 349) 3952 684

12.2.
O movimento de consolidagdo, evidenciado no quadro anterior, reflecte a anulagdo dos resultados de

exercicios anteriores das empresas adquiridas pela Pararede SGPS, ao valor pelo qual se
encontravam contabilizados em 31 de Dezembro de 2007, de 3 096 271 euros.

O Ajustamento IFRS, no valor de 1 613 762 euros, traduz a anulagio da amortizagéo do goodwill

registado em 2006 pela Consiste, por contrapartida do respectivo activo intangivel.

O Ajustamento de Justo Valor, no montante de 757 349 euros, traduz as correc¢des efectuadas ao

resultado do exercicio de 2007 e activos registados em 2006, pelas empresas CPC (704 349 euros) e
Pulso (53 000 euros).

13. Contas a pagar a fornecedores e outros credores — N&o Correntes

13.1. Decomposicao

Informagio Financeira Historica a 31dezl7 Ajustamentos  Ajustamentos Ajustamentos Total Balango
Contas Consiste CPC Pulso Agregado  Consolidagio IFRS Justo Valor  Ajustamentos  Ajustado
Insluighes decrédc 2y - 4138 1Erem - - e - 1zism
Ememsassoguon oo e A L L . T 000000
Ouiros credores 764 000 163 641 Ny %67 655 - - 957 658
Total 16 466 132 163 641 64 156 161693 929 (3 000 D00} - - (3000 D00) 13 693 929

13.2.
O somatdrio das varias rubricas de dividas a terceiros da Consiste, CPC e Pulso, contabilizadas em

31 de Dezembro de 2007, e de acordo com a discriminacdo no quadro, constituem o valor total de
16 693 929 euros. A rectificagdo no valor de 3 000 000 euros, traduz a anulacdo da divida da Consiste
as empresas CPC e Pulso.
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14. Contas a pagar a fornecedores e outros credores — Correntes

14.1. Decomposicao

Informagio Financeira Histdrica a 3dez07 Ajustamentos  Ajustamento  Ajustamentos Total Balango
Contas Consiste CPC Pulso Agregado  Consolidagio 3 IFRS Justo Valor  Ajustamentos  Ajustado
Fomeesdores BATTISS 102 145 88 S 2 S @y 2 BHssM
Fomecedores de mobizadoconmcomente | SIIEM B T e e e s e ERR
Owoscredores AToRET1 T B0 476 L T (S0 4705611
Estado & cutros entes piblicos 1685 176 M7 320 1853%  2378% - - - - 230E%
Total 18 398 786 693 939 445 884 19 541 609 (65 062) - (22 269) (87 331) 19454 278

14.2.
Os ajustamentos de consolidag&o, no valor de 65 062 euros, traduzem essencialmente a anulagéo da

divida da Pulso a Consiste (65 000 euros).

Os Ajustamentos de justo valor, no montante de 22 269 euros, reflectem dividas a fornecedores néo

exigidas.

15. Empréstimos — Curto Prazo
15.1. Decomposicao

Informagdo Financeira Historica a 3dez07 Ajustamentos  Ajustamentos  Ajustamentos Total Balango
Contas Consiste CPC Pulso Agregado Consolidagio IFRS Justo Valor  Ajustamentos  Ajustado
Cuwopazo TN SO L T2 SN ] S A o
Total 7542 53 - 6013 7 548 544 - - - - 7 548 544

16. ProvisGes para Riscos e Encargos
16.1. Decomposicao

Informagio Financeira Historica a 31dez07 Ajustamentos  Ajustamentos  Ajustamentos Total Balango
Contas Consiste CPC Pulso Agregado Consolidagio IFRS Justo Valor Ajustamentos  Ajustado
Provisdes para fiscos & ENCangos - S8 877 - S8 877 - - - - 589577
Total - 589 677 - 589 677 - - - - 589 677

16.2.

O Total de provisdes e encargos, no valor de 589 677 euros, decorre directamente do somatério dos
passivos contabilizados pela CPC em 31dez07, de modo a fazer face eventuais perdas de imparidade a
activos intangiveis.
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17. Acréscimos e diferimentos passivos
17.1. Decomposicao

Informacio Financeira Histdriea a 31dez07

Ajustamentos Ajustamen Ajustamentos Total Balanco
Contas Consiste CPC Bulso Agregado Consolidacio tos IFRS Justo Valor Ajustamentos Ajustado
Acréscimos de Custos 3399364 880924 21160 4301348 (3831 o (400000) (739374) 3361974
Proveitos Diferidos 14851580 309 820 158465010 - - - - 1885010
Total 4884454 1390744 21160 62196358 (339 374) - (400 000) (739 374) 5556984
17.2.

Os ajustamentos de consolidagdo, no valor de 339 374 euros, resultam da anulagdo dos fees de
gestao debitados pela Consiste em 2007.

O ajustamento de justo valor ao acréscimo de custos registados pela Consiste, traduz a anulacdo de

uma estimativa efectuada por contrapartida de custos diferidos, movimento que néo tem qualquer
efeito no capital proprio.
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Demonstragdes dos Resultados Histdricas e Pro-Forma a 31 de Dezembro de 2007

31 de Dezembro de 2007

Ajustamentos

Histarico 1 Histarico 2 . Pro-forma
pra-forma Motas

Vendas 24 TES 0BS 43713627 (24 9229 43688 705 1
Prestagéo de servigos 33693681 83741845 (P45 570 82993275 1
Custo das vendas (20 839849)  (33663334) 116 572 (33 546 762) 2
Subcontratos (13764857 (31841 297) 20244 (31821753 3
Margem Bruta 23844 120 61950 141 (636 676) 61313 465
Fornecimentos e senigos externos BA31723) (18414163) 244 134 (18089 5979) 4
Custos com pessoal (15382 069)  (32185957) - (33 185 957) &
Outros ganhos e perdas - liguidas 242544 1214020 7 587 1331 807 £
Resultado operacional hruto 3266872 10564 041 (174 905) 10389 136
Amortizagties e provisties (B35 76E) (3028 218) 946 553 (2081 665) 7
Perdas parimparidade - (20731) (Haa 974 (F20T05) E
Resultado operacional 2631104 7415082 1711674 7686 766
Resultados financeiros (1170 432) (1 BEE £34) - (1 666 634) a
Ganhos em empresas associadas - 1394 552 1394 552 - 10
Resultado antes de impostos sobre lucros 1460672 1143010 (1222878) 5920 132
Irnposto sobre lucros 5012 220) 16 054 366) 175 293 (BE8TA5T3) 11
Rl.asultawdus depois d"e impostos E:antes de (3 551 548) 1088 144 (1047 585) 40550
alienagao de operagdes descontinuadas
Ganhos com operagdes descontinuadas 4980613 4980613 - 4960613
Resultado antes de interesses minaritarios 1 409 065 6 048 757 (1 047 5849) 001172
Interessses minoritarios (204 0140y (204 010} - (204 0403
Resultado liquido da exercicio 1613076 6 252 768 (1047 5885) 5205 183

Notas aos Ajustamentos Pré-Forma a 31 de Dezembro de 2007

A coluna “Historico 1" traduz os valores contabilizados em 31 de Dezembro de 2007 pela
Pararede SGPS, Pararede Tl, Pararede Netpeople, SOLS, Bytecode e SBO. A coluna
“Historico 2" representa 0 agregado dos valores registados na coluna “Historico 1" com os
custos e proveitos contabilizados em 31 de Dezembro de 2007 pelas empresas Consiste, CPC
e Pulso. Os ajustamentos realizados pela Pararede as contas da Consiste, CPC e Pulso, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2007, estéo evidenciados nas colunas “Ajustamentos IFRS" e

“Ajustamentos Justo Valor” e discriminados na informacéo financeira pré-forma.
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1. Vendas

1.1 Decomposicéo

Informag#o Financeira Historica a 31dez07 Ajustamentos Ajustamentos Ajustamentos  Total Ajustado
Contas Consiste cPC Pulso Agregado Consolidagéo IFRS Justo Valor Ajustamentos

Wendas 18 426 367 B2 414 489781 18958 562 B1572) - 26 650 (24 922) 18933640
Prestacles deservigos 95 108977 9002479 2030728 50043 134 {748 570) - - {748 570) 49200614
Total 56532344 9964893 2500509 69006 746 (800 142) - 26 650 (773 492) 68233254

12

O ajustamento de justo valor de 26 650 euros resulta da revisdo da percentagem de

acabamento de um projecto da Consiste, em curso no final de 2007.

O ajustamento de consolidacdo, nas vendas de 51 572 euros resulta da anulagdo de vendas
da ParaRede a Consiste. As anulages nas Prestagdes de servigos, resultam da anulag&o da
prestacdo de servicos da Consiste a CPC (599 731 euros) e & Pulso (123 555 euros) e da
ParaRede a Consiste de 25 284 euros.

2. Custo das vendas

2.1. Decomposicéo

Informagéo Financeira Historica a 31dez07 Ajustamentos Ajustamentos Ajustamentos Total Alustado
Contas Consiste CPC Pulso Agregado Consolidagio IFRS Justo Valor  Ajustamentos |
ChIVIMC (12 527 145) (55 880) (240860) (12 823 685) 116572 - - 116872 (12707 113)
Total (12 527 145) (55 880) (240 660) (12 823 685) 116 572 - - 116 572 (12 707 113)

2.2.
A variacdo registada entre os valores inscritos na coluna “Histérico 1" e a coluna “Histérico 2"

decorre da adicdo do custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas contabilizado
pela Consiste, CPC e Pulso SOLS em 31 de Dezembro de 2007, ao valor do CMVMC do
grupo ParaRede na mesma data.

O ajustamento de 116 572 euros resulta da anulacdo de uma prestagéo de servicos da CPC
registada pela Pulso nesta rubrica (65 000 euros) e de vendas da PareRede a Consiste
(51 572 euros).
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3. Subcontratos

3.1. Decomposicao

Informag&o Financeira Historica a 31dez07 Ajustamentos Ajustamentos Ajustamentos Total .
Consolidagdo IFRS Justo Valor Ajustamentos Ajustado
Contas Consiste CPC Pulso Agregado §
Subcontratos (17 697 183) [379857) - (E077 040 20244 - - 20244 (18 056 798)
Total {17 697 183) (379 857) - (18077 040) 20 244 - - 20244 (18 056 796)

3.2.

A diferenca evidenciada entre os montantes inscritos na coluna “Histérico 1" e a coluna
“Historico 2", no valor de 18 077 040 euros, resulta da soma dos custos com subcontratos
contabilizados pela Consiste, CPC e Pulso, em 31 de Dezembro de 2007 ao custo com

subcontratos do grupo ParaRede na mesma data.

O ajustamento de consolidacdo refere-se a anulacdo de uma prestacdo de servicos da
ParaRede a Consiste.

4. Fornecimentos e servicos externos

4.1. Decomposicao

Informagée Financeira Histérica a 31dez07 Ajustamentos Ajustamentos Ajustamentos Total PiL
Contas Consiste CPC Pulso Agregado  Conselidagio IFRS Justo Valor Ajust: itos  Ajustada
Forriecimertos & Servigos Extermnos [9659998) (1514770)  (459.909) (11634 697) 354 184 - (10000) 344 184 (11290513)
Outras Fomecimentos & Servigos Exerncs ( 162559) (57 802) 12r382) (2347 743) - - - - 2347743
Total (11822 557) (1572572) (587 311) (13 982 440) 354 184 - (10 000) 344 184 (13 638 256)

4.2.
O ajustamento de consolidacdo, no valor de 354 184 euros, resulta da anulacdo dos custos
registados nesta conta pela CPC (339 375 euros) e pela Pulso de 9 769 euros relativos a

prestacdo de servicos pela Consiste, bem como da ParaRede & Consiste de 5 040 euros.

5. Custos com pessoal

5.1. Decomposicao

Informacio Financeira Histérica a Mdez07 Ajustamentos  Ajustamentos  Ajustamentos Total PRIl
Contas Consiste CPC Pulso Total Consolidagio IFRS Justo Valor  Ajustamentos  Ajustada
Cusios com Pessod  (12902782)  (3809569) (1085537) (17797 88§) - - - - (17 797 388)
Total (12902 782) (3 809 569) (1085 537) (17 797 838) - - - - (17 T97 888)
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5.2.
A rubrica de Custos com pessoal evidencia um aumento de 17 797 888 euros, no que respeita

a comparacao entre os valores registados na coluna “Historico 1” e na coluna “Histérico 2",
correspondente ao somatorio dos custos com pessoal da Consiste, CPC e Pulso registados
em 31 de Dezembro de 2007. A respectiva coluna Pré-Forma traduz a adi¢cao deste montante

aos custos com pessoal contabilizados pelo grupo Pararede, de 15 388 069 euros.

6. Outros ganhos e perdas liquidas

6.1. Decomposicao

Informagio Financeira Historica a 31dez07  Ajustamentos Ajustamentos Ajustamentos Total PIL
Consolidagio IFRS Justo Valor  Ajustamentos  Ajustada

Contas Consiste CPC Pulso  Agregado

767 019 - 767 019

Correcgies exercicios anieriores (451 156) (437 682) (53 931) (942 759) 204 522 - 537 513 822 036 (120 734)
Total 519713 514 465 (62 702) 971 476 284 522 - (166 935) 117 587 1089 063

O saldo apresentado, reflecte o somatdrio de outros custos operacionais, custos com
impostos e custos extraordinarios liquidos dos proveitos suplementares e extraordinarios
incorridos pela Consiste, CPC e Pulso no exercicio de 2007 ao valor das rubricas semelhantes

registado pela Pararede no mesmo periodo.

Os ajustamentos de consolidagdo de 284 522 euros resultam de valores facturados pela
Consiste a CPC referentes a “management fees” de 2006 e registadas por esta como custo de
exercicios anteriores.
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Durante 0 ano de 2007, as rubricas “Despesas de Investigacdo e Desenvolvimento” e
“Despesas de Projectos de Investimento” sofreram uma variagdo total positiva de 704 448
euros, a qual inclui essencialmente despesas capitalizadas com pessoal técnico. Por outro
lado, o0 saldo liquido das rubricas “Despesas de Investigacdo e Desenvolvimento” e “Despesas
de Projectos de Investimento”, em 31 de Dezembro de 2006, ascendia a 242 104 euros, pelo
que este valor constitui um ajustamento negativo aos Resultados Transitados a 31 de

Dezembro de 2007 e, consequentemente, um ajustamento positivo ao Resultado do Exercicio

7. AmortizagOes e Provisdes
7.1. Decomposicgéo

Informago Financeira Historica a 31dez07 Ajustamentos Ajustamentos  Ajustamentos Total PIL
Contas Consiste CPC Pulso Total Consolidagao IFRS Justo Valor  Ajustamentos Ajustada
Prowizées IFRS 1&D {589 &77)

Amorizagio do imoblizado mcompdren

Total (TT8579)  (157192)  (41042) (2392 450) : : 946 553 MG553  (1445807)

7.2,
A diferenca registada entre os valores evidenciados na coluna “Historico 1" e na coluna

“Histérico 2", no valor de 2 392 450 euros, corresponde ao somatério dos custos com

amortizagBes registados pela Consiste, CPC e Pulso, durante o exercicio de 2007.

Os ajustamentos pré-forma evidenciados no quadro anterior ascendem a 946 553 euros e
correspondem a: (i) anulagcdo de amortizagdes do exercicio de activos intangiveis detidos pela
CPC, de 356 876 euros; e (i) anulacdo das provisdes constituidas para eventuais face a
incerteza em gerar beneficios economicos futuros de 589 677 euros. Estes ajustamentos, tém

por contrapartida o ajustamento efectuado aos Trabalhos para a propria empresa.

8. Perdas por imparidade

8.1. Decomposicao

Informagso Financeira Histrica a 3dezT Ajustamentos  Ajustamentos  Ajustamentos Total PIL
Contas Consiste CPC Pulso Total Consolidagio IFRS Justo Valor  Ajustamentos Ajustada
Perdas porimpandade ... MM 08NS L OSSO oM . e N7
Total (41 945) (78 309) (417) (120 731) - (580 974) (599 974) (720 T05)
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8.2.
Os ajustamentos

de Justo valor de 599 974 euros resultam das seguintes situagoes

identificadas ao nivel da Consiste: (i) ajustamento as dividas de clientes da Consiste no valor de
523 860 euros; e (ii) da andlise de rotacdo e passiveis de ajustamentos de valor de Existéncias
tendo por base o pressuposto de que a inexisténcia de qualquer variacdo de quantidade dos

produtos em armazém indicia a possibilidade desses itens ndo possuirem rotagéo.
9. Resultados financeiros
9.1 Decomposicao

Informagdo Financeira Historica a 31dez7 Ajustamentos  Ajustamentos Ajustamentos

Total PiL
Contas Consiste CRC Pulso Total Consolidagao IFRS Justo Valor  Ajustamentos Ajustada
Juros supodades (1041248 (leory L (1059 322
Dierengas de chmbio desfovorivess  (BMT) . S S B3
Juosobbds Bar nws ¥Bdw oW - 3TN
Dierengas de chmbio fvordveis A% 4% A%
(Outros proveiios & custos financeis 218 287 (24 841) (170 193 278 193 278
Total (510 429) (22 041) 36 268 (496 20Z) (496 20Z)
9.2

A variagdo de 600 643 euros existente entre a coluna “Historico 1" e a coluna “Historico 2" no

que se refere aos resultados financeiros corresponde ao somatério dos proveitos financeiros

deduzidos dos respectivos custos registados pelas empresas Consiste, CPC e Pulso durante

0 exercicio de 2007.

10. Ganhos em empresas associadas

10.1. Decomposic¢éo

Informagado Financeira Historica a 3dezl7

Ajustamentos  Ajustamentos  Ajustamentos

Total PiL
Contas Consiste CPC Pulso Total Consolidagio IFRS Justo Valor Ajustamentos Ajustada
Equivaléncia patimonia 3008 314 (3 008 314)

1201

65 175

1394 552

(3 005 314) 1613 762

(1394 552)

10.2.

O Ajustamento de consolidag&o, no valor de 3 008 314 euros, traduz a anula¢do do método de
equivaléncia patrimonial, inerente ao procedimento de consolidacao integral.
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O Ajustamento IFRS, no valor de 1 613 762 euros, traduz a reverséo do ajustamento efectuado
a amortizacdo do Goodwill registado pelo Grupo em 2007, de modo a cumprir com o disposto no
normativo internacional.
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11. Imposto sobre lucros

11.1. Decomposic¢éo

Informagio Financeira Historica a 31dez07 Ajustamentos Ajustamentos  Ajustamentos Total PiL
. Consolidagao IFRS Justo Valor Ajustamentos Ajustada
Contas Consiste CPC Pulso Total
Imposio sobre rendimenio 0o EXSCICID {430 171) {452 104) (180 371) {1 (42 648) 175 283 172 283 {887 333)
Total (430 171) (452 104) (160 371} (1 042 646) - - 175 293 175 293 (B67 333)

11.2.
O ajustamento de justo valor resulta: (i) o imposto diferido activo de 156 264 euros resultante

da diferenga temporéria decorrente da provisdo para riscos e encargos na CPC, no montante
de 589 677 euros (taxa de 26,50%); e (i) o apuramento do imposto diferido decorrente do
ajustamento ao valor dos stocks (19 029 euros).
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ParaRede, Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, SA
Demonstra¢oes Financeiras Consolidadas Pré-Forma - 31 de Dezembro de 2007
Parecer sobre a informagao financeira pré-forma
Introdugao

1. Para efeitos de admissdo a cotacdo no Eurolist by Euronext Lisbon de 430 466 200 acgdes ordindrias,
nominativas e escriturais, de valor nominal unitario de 0,10 euros, representativas de 49,5% do capital da
ParaRede, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA, (adiante também designada por ParaRede,
SGPS, SA), examindmos a informacdo financeira consolidada pré-forma, a qual compreende o balango
consolidado pré-forma a 31 de Dezembro de 2007 (que evidencia um total de 198 873 393 euros e um total
de capital préprio de 110 329 870 euros, incluindo um resultado liquido de 5205183 euros). Esta
informacdo financeira consolidada pré-forma destina-se a simular a posicéo financeira da ParaRede, SGPS,
SA, em 31 de Dezembro de 2007 e os resultados consolidados das suas operagbes nessa data, caso a
aquisicao dos activos indicados no paragrafo 2 abaixo tivesse ocorrido em 1 de Janeiro de 2007 e tomando
em consideracdo os pressupostos apresentados nesse paragrafo.

Bases de preparacao e responsabilidades

2. A informacdo financeira consolidada pré-forma resulta da incorporacéo nas demonstragdes financeiras
consolidadas da ParaRede, SGPS, SA, em 31 de Dezembro de 2007, preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia de: (i) demonstracdes
financeiras de trés sociedades operacionais adquiridas (Consiste, Gestdo de Projectos, Obras, Tecnologia de
Informacdo, Equipamentos e Servigos, Lda, CPCHS - Companhia Portuguesa de Computadores - Health
Care Solutions, SA e PULSO Informatica, S.L..U.), incluidas no perimetro de consolidacdo da Consiste -
Sistemas de Informacdo, SGPS, Unipessoal, Lda e; (ii) de um conjunto de ajustamentos necessarios a
simulacio dos efeitos retroagidos a 1 de Janeiro de 2007, decorrentes da incorporacao das referidas
demonstracoes financeiras.

3. E da responsabilidade do Conselho de Administracio da ParaRede, SGPS, SA, a preparacdo da
informacéo financeira consolidada pré-forma bem como a adopgéo de politicas e critérios contabilisticos e a
quantificacdo dos ajustamentos. A nossa responsabilidade consiste na emissdo de um relatério nos termos
pelo Anexo II item 7 do Regulamento (CE) n° 809-2004. Nao somos responsaveis por expressar qualquer
outra opinido sobre a informagcdo financeira consolidada pré-forma ou sobre algum dos elementos que a
constituem.

CAPITAL SOCIAL: 50.000 EUROS - NIPC: 504 176 544
INSCRITA NA LISTA DOS REVISORES OFICIAIS DE CONTAS SOB O N° 157
REGISTADA COMO AUDITOR EXTERNO NA CM.V.M. SOB O N” 7873
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Ambito

4. A nossa revisdo da preparagao da informacdo financeira consolidada pré-forma foi efectuada de acordo
com as normas internacionais de auditoria pelo IFAC apliciveis a exames que nao sejam auditorias ou
exames simplificados de informacdo histérica. O nosso trabalho consistiu na realizacao dos seguintes

procedimentos:

a) Verificacdo de que a informagéo consolidada pré-forma teve como base as demonstragdes financeiras
consolidadas da ParaRede, SGPS, SA, em 31 de Dezembro de 2007 preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, que foram sujeitas a

uma auditoria e sobre as quais o revisor oficial de contas emitiu opinido em 2 de Abril de 2008;

b) Apreciagdo de que na preparacao dos ajustamentos mencionados no pardgrafo 2ii) acima foram
aplicados principios e critérios consistentes com os utilizados na preparacao das demonstragoes financeiras
consolidadas da ParaRede, SGPS, SA, em 31 de Dezembro de 2007 preparadas de acordo com as Normas

Internacionais de Relato Financeira (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia;

c) Verificacdo da adequacdo dos ajustamentos face aos eventos expressos no pardgrafo 2ii), tendo,
nomeadamente, em consideracdo dos relatérios de “due diligence” efectuados com referéncia a 31 de

Dezembro de 2007 as sociedades adquiridas;

d) Analise aritmética da inclusdo dos ajustamentos na referida informagao financeira consolidada pro-
forma.

Parecer

5. Com base no trabalho efectuado, somos do parecer que (i) a informacado financeira consolidada proé-
forma da ParaRede, Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, SA, em 31 de Dezembro de 2007 foi
preparada de forma adequada e (ii) de forma consistente com as politicas e critérios contabilisticos
utilizados na preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de Dezembro de 2007 de

acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.

6. Esta informacdo financeira consolidada pro-forma, por se referir a uma situagdo simulada, nao
representa a situacao financeira e patrimonial da ParaRede, SGPS, SA, nem os resultados consolidados das
suas operagoes em 31 de Dezembro de 2007, que poderiam resultar em situagdes reais, nem inclui toda a
informacdo e divulgacgdes necessdrias para uma apresentagao verdadeira e apropriada de acordo com as

Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.

Lisboa, 23 de Maio de 2008

LAMPREIA & VICOSO
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
representada por

Donato Jodo Lourgsco Vicoso ~






